Instituto de Pi‘evisi(’m Social Acta N° 037/2023 de fecha 23 de junio de 2023

Consejo de Administracion ,
RESOLUCION C.A. N° 037-006/2023

POR LA QUE SE APRUEBA LA INVERSION EN BONOS EN GUARANIES A SER
EMITIDOS POR EL BID INVEST EN LA REPUBLICA DEL-PARAGUAY.

VISTO: El Expediente Digital identificado como CA/N° 1297/2023, recepcionado en la
Secretaria del Consejo de Administracion, en fecha 23 de junio de 2023, el cual contiene la
Nota Interna PR/GAF/N° 211/2023, de fecha 20 de junio de 2023, de la Gerencia
Administrativa y Financiera, por la que se eleva a consideracion de la Maxima Autoridad, el
Proyecto de Resolucion “POR LA QUE SE APRUEBA LA INVERSION EN BONOS EN
GUARANIES A SER EMITIDOS POR EL BID INVEST EN\IA REPUBLICA DEL
PARAGUAY”; y

CONSIDERANDO: Que, por Memorando DIV/DIF N° 126/2023, de fecha 20 de junio de
2023, el Departamento de Inversiones Financieras, a travgs ‘de la Direccion de Inversiones,
remitié a consideracion de la Gerencia Administrativa y<Financiera, el informe que contiene el
analisis de la propuesta de inversién en Bonos en guaranies a ser emitidos por el BID Invest,
presentada por Cadiem Casa de Bolsa S.A.;

Que, por Nota N° 320/23, de fecha 13 de junio/d¢ 2023, identificada como expediente EXP-
0000-2023-046782, CADIEM Casa de Bolsa S.A., ha presentado-al Instituto la propuesta de
inversion en Bonos en guaranies a ser efnitidos por el BID Invest, miembro del Grupo BID
(Banco Interamericano de Desarrolle), reconocida entidad orientada a fortalecer el desarrollo de
paises como asi también al sector privado de América Latina y el Caribe, el monto de la Serie a
ser emitida es de G. 90.000.000.000.- (Guaranies noventa mil millones), plazo de vencimiento
de 60 (sesenta) meses, tasa de interés nominal de 7,25%, la comision de intermediacion para la
compra de los Bonos esta-exonerada para el Instituto de Prevision Social, solo se debera abonar
el 0,022% IVA incluide y/0,005% sin IVA, en conceptos de arancel de la Bolsa de Valores y
arancel del Fondo de'Garantia de Bolsa, respectivamente;

Que, la Ley N9"98/92 “QUE ESTABLECE EL REGIMEN UNIFICADO DE JUBILACIONES
Y PENSIONES'Y MODIFICA LAS DISPOSICIONES DEL DECRETO LEY N° 1.860/50,
APROBADPO POR LEY N° 375/56 Y LAS LEYES COMPLEMENTARIAS N°s. 537 DE
FECHA™20 DE SETIEMBRE DE 1958, 430 DE FECHA 28 DE DICIEMBRE DE 1973 Y
1286 DE FECHA 4 DE DICIEMBRE DE 1987, que en su Art. 28° reza cuanto sigue: “La
inversion o colocacion de los rgcursos financieros del Instituto se realizardn en_las mejores
condicioneg posibles de segurid d, plazo, garantia y rendimiento. ' P
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Los fondos destinados a inversiones financieras deberan tener un rendimiento similar al de las
tasas pasivas de interés vigentes en el sistema bancario en el momento de formalizarse la
operacion y estardn orientados principalmente a apoyar el sector productivo ",

Que, por Resolucion C.A. N° 099-005/2015, de fecha 01 de diciembre de 2015, se dejo sin
efecto el Inc. e) del Art. 6° de la Resolucion C.A. N° 074-017/2004, de fecha 16 de setiembre
de 2004 “Por la que se reglamentan algunos instrumentos de invepsién previstos en la
Resolucion del Consejo de Administracion 074-015/2004;

Que, como antecedente de la operacion ya realizada por el Instituto con la Corporacion
Interamericana de Inversiones o BID Invest en el afo 20J8/ se expone el Dictamen
DII/DDC/N® 1.447/2018, de fecha 04 de diciembre de 2048y de la Direccién Juridica por el
cual concluy6 cuanto sigue: “...es criterio de esta DireccionMuridica que resulta juridicamente
viable la adquisicion de bonos de la Corporacion Inten@mericana de Inversiones, en el marco
del Programa de Emision Global de Bonos BID INVEST™

Que, del andlisis realizado a los principales indicadores financieros del BID Invest se concluyé
que, presenta una sélida posicién patrimonjaly un’adecuado apalancamiento, retorno importante
con relacién al capital invertido, asi como ufa significativa liquidez para hacer frente a futuros
COmMpromisos;

Que, los Bonos emitidos por el BID(Invest cuenta con el respaldo de su solvencia patrimonial
expresada a través de solidas éalificaciones otorgadas por las Calificadoras de Riesgos: AAA,
Aal y AA+

Que, la propuesta dé.adquisicion de Bonos en guaranies de BID Invest constituye una
importante oportunidady) como alternativa de diversificacion y atornizacion de las inversiones
financieras del Instituto, en un organismo internacional de primer nivel, considerando la alta
concentracion de,recursos aplicados especialmente en Certificados de Depésitos de Ahorro y la
limitada oferta,d¢ productos de inversiones disponibles en el mercado local;

Que, €l plazo de 05 (cinco) afios de esta propuesta de inversion favoreceria al cumplimiento del
objetivorde fortalecer las reservas técnicas del Fondo Comun de Jubilaciones y Pensiones que
permitirian principalmente financiar las prestaciones en el mediano y largo plazo;

Que, los fondos recaudados [de la emision de Bonos seran destinados para atender las
necesidades de mongda local (guaranies) de los clientes del BID Invest en Paragﬁ@\ el e
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Que, el objeto de BID Invest es de promover el desarrollo econdomico de sus paises miembros
regionales en proceso de desarrollo, mediante el estimulo al establecimiento, ampliacion y
modernizacion de empresas privadas, prioritariamente de pequefia y mediana escala, lo cual
contribuiria en forma directa a la dinamizacion de la economia nacional, permitiendo
consecuentemente la inclusion de nuevos cotizantes en el seguro social, que resulta ser un
aspecto indirecto de la inversion que debe destacarse;

Que, la tasa ofertada para la adquisicién de Bonos en guaranies del BID Invest de 7,25% es
superior a la tasa pasiva promedio ponderado del Sistema Bancario«qu¢ registra 4,90% al mes
de abril/2023, correspondiente a la ultima publicacion del Banco Central del Paraguay, por lo
que, de formalizarse la inversidn, la tasa ofertada se enmarcarla en_lo establecido en la Ley N°
98/92 en materia de rendimiento minimo;

Que, teniendo en cuenta que se encuentra prevista la pealizacion del Llamado a Concurso de
Ofertas para la colocacion de los recursos financietos’ en la modalidad de Certificado de
Depositos de Ahorro a través del Sistema ElectroniecosDATATEC, a partir de la cuarta semana
del mes de junio de 2023, segun el calendarig.de Subastas aprobado por Resolucion C.A. N°
081-036/2022, de fecha 20 de diciembre de"2022, y atendiendo los criterios considerados para
la determinacién del saldo de los recursosifinancieros del Fondo Comun de Jubilaciones y
Pensiones expuestos en el Memorandum DIV/DIF N° 125/2023, de fecha 20 de junio de 2023,
del Departamento de Inversiones Hinaneieras — Direccién de Inversiones, serd necesario dejar
sin efecto el Llamado a Concurso dejOfertas para la colocacion de los recursos financieros en la
modalidad de Certificado de,_Depositos de Ahorro en guaranies y doélares americanos,
correspondiente al mes de junio de 2023;

Por tanto, en uso de sus,atribuciones;

EL CONSEJO DE ADMINIS"I:RACI(')N DEL
INSTITUTO DE PREVISION SOCIAL

RESUELVE:

1°)  Aprobar la inversién en Bonos en guaranies a ser emitidos por el BID,Invest en la
Republica del Paraguay, conforme a las siguientes condiciones:

¢  Emisor: BID Invest.
¢ Instrumento: Bonos
. Mongada: Guaranﬂ%‘
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¢ Monto: Hasta G. 90.000.000.000.- (Guaranies noventa mil millones).

« Tasa de Interés Nominal: 7,25%

* Fecha de emision: 28/junio/2023

» Plazo de vencimiento: 60 meses.

» Amortizacion de Capital: 9 pagos semestrales iguales desde junio/2024.

» Pago de Intereses: Semestral en junio y diciembre de cada afio.

*» Forma de negociacion: A través del Sistema Electronico d¢ Negoc1a010n de la
BVPASA.

¢ Comision de intermediacion: Exonerada.

+ Arancel de la Bolsa de Valores: 0,022% IV A incluido.

* Arancel Fondo de Garantia de la Bolsa de Valores: 0,005% sin IVA.

* Denominacién del Programa: G3

* Monto del Programa y Moneda: G. 1.500.000.000.000.- (Guaranies un billén qumlentos
mil millones).

* Forma de emisién de los Titulos de Deuda,>Bonos: Se emitira un Titulo Global
nominativo por cada una de las Series que tontforma este PEG y cuyo contenido se haya
ajustado a los términos establecidos/ajustado a los términos establecidos en el
Reglamento Operativo del SEN. Bicho Titulo Global otorga accién ejecutiva y se
emitird a nombre de la BVPASA, gada Titulo Global nominativo quedara depositado en
la BVPASA quien actuard de custodio para los inversionistas, con arreglo a las
disposiciones reglamentarias\aphicables.

* Las liquidaciones, negociaciones, transferencias, pagos de capital e intereses
correspondientes al Titulo Global se realizaran de acuerdo con las normas y
procedimientos gpefativos establecidos en el Reglamento Operativo de la BVPASA y
en el Reglamentq_Operativo del SEN, en el Contrato de Custodia, Compensacion y
Liquidacidn qUe,Sera suscripto con la BVPASA.

» Series: Los_titulos de deuda o bonos podran ser emitidos en una o mas Series. Los
térmings\ » condiciones de cada Serie podran variar con respecto a los términos y
condiciones de cada Series en circulacion, pero no dentro de la misma serie. BID Invest
establecerd los términos especificos de cada Serie en los respectivos prospectos
complementarios.

+ Cortes minimos: G. 1.000.000.- (Guaranies un millon)

* QGarantia: Sin garantia.

» Destino de los fondos: Los fondos recaudados seran utilizados para~atender las
necesidades de moneda local (guaranies) de los clientes de 1 rporacion
Interamericana de Invergiones (BID Invest) en Paraguay. | e

I
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» Procedimiento en caso de incumplimiento: Se dispondra lo establecido en el capitulo
VII del Reglamento Operativo del SEN.

+ Intermediario Colocador: CADIEM Casa de Bolsa S.A.

» Representante de Obligacionistas: En conformidad con. la normativa de mercado de
valores, BID Invest, como organismo multilateral, no requiere la contratacion de
representantes de obligacionistas.

+ Rescate anticipado: Conforme a lo establecido en el articulp™ 58° de la Ley N°
5.810/2017, en la Resolucion BVPASA N° 1.013/11, BID Invest.tiene la facultad de
incluir dentro de las caracteristicas de una o mas Series del{PEG la posibilidad de
realizar rescates parciales o totales de los titulos de deuda emitidos en las Series
afectadas. El precio de rescate y demas modalidades aplicables sera determinado en el
complemento de prospecto correspondiente a cada Setle.

Encomendar a la Gerencia Administrativa y Fifianciera, a través de la Direccion de
Inversiones, la realizacion de las gestiones necésarias para el cumplimiento de la presente
Resolucion,-------------- e - o

Disponer que la Direccion de Inversiefigsjuntamente con el Departamento de Inversiones
Financieras, comuniquen nota mediante a Cadiem Casa de Bolsa S.A., lo establecido en
la presente Resolucion, asi como la$ instrucciones para la adquisicion de los Bonos a ser
emitidos por el BID Invest. -- - - - -

Autorizar a la Direccion(de Inversiones, juntamente con el Departamento de Inversiones
Financieras, a remitizanota mediante, las instrucciones para el fondeo de la presente
operacion a la DireCeion de Tesoreria, para que esta a su vez realice las gestiones
necesarias para ehprecesamiento de las transferencias de los recursos. -

AutorizarsasaDireccion de Contabilidad y Presupuesto y a la Direccion de Tesoreria,
dependiefites de la Gerencia Administrativa y Financiera, a realizar las gestiones
correspendientes al pago de los gastos que ocasionare la presente inversion,-----------------

Aatorizar al Presidente del Consejo de Administracidon del Instituto de Prevision Social
pdra la suscripcion de los,documentos referentes a la inversion aprobada en-l Art. 1° de
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El presente instrumento es de caracter piibljto, garantizando la transparencia de la gestion piblica. Se podra acceder al mismo de forma libre,
conforme a la reglamentacion legala que rige la materia, en atencion al principio de publicidad de la administracion publica, con excepcién
de aquellos documentos que por su naturaleza, su acceso se encuentre restringido por la Ley. 5/6
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7°)

8°)

9°)

10°)

11°)

RESOLUCION C.A. N° 037-006/2023

Establecer que el pago de capital e intereses se realicen en la Cuenta en Guaranies N°
0000000026362708 - Fondo Comun de Pensiones, que el Instituto mantiene en'el Banco
Itat Paraguay S.A.-=--mmmmmmm e e o

Establecer que la Seccion Custodia de Valores, dependiente de la Direccién de
Inversiones, serd la encargada de la guarda y custodia de los documentos resultantes de la
presente operacion.--------- - = --

Dejar sin efecto el Llamado a Concurso de Ofertas para la eolgcacion de los recursos
financieros en la modalidad de Certificado de Depositos de_ Ahorro a través del Sistema
Electronico DATATEC, correspondiente al mes de jumo,de 2023, por los motivos
expuestos en el Considerando de la presente Resolucign s-4=/--- ---

Establecer que la Gerencia Administrativa y Finaneiera, es la responsable de la integridad
del expediente fisico y su coherencia con la versidn digital registrada para el tratamiento
por parte del Consejo de Administracion.----=cs---ememeenene --

Comunicar a quienes corresponda y arcl;}lvar. ----------------------- . (f\] /j --- //

SC/sp/pb.-
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El presente instrumento es de caracter publico, garantizando la transparencia de la gestidn publica. Se podra acceder al mismo de forma libre,
conforme a la reglamentacion legal vigente que rige la materia, en atencion al principio de publicidad de la administracién publica, con excepcion
de aquellos documentos que por su naturaleza, su acceso se encuentre restringido por la Ley.
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