Instituto de Prevision Social Acta N° 015/2025 de fecha 20 de marzo de 2025
Consejo de Administracion ,
RESOLUCION C.A. N° 015-006/2025

POR LA QUE SE ADJUDICAN LOS RECURSOS FINANCIEROS DEL FONDO
COMUN DE JUBILACIONES Y PENSIONES DEL INSTITUTO DE PREVISION
SOCIAL, EN LA MODALIDAD DE CERTIFICADO DE DEPOSITOS DE AHORRO
EN GUARANIES Y DOLARES AMERICANOS, EN EL MARCO DEL LLAMADO A
CONCURSO DE OFERTAS N° 02/2025, REALIZADO A TRAVES DEL SISTEMA
ELECTRONICO DATATEC.

VISTO: El Expediente Digital identificado como CA/N° 494/2025,~Tetepcionado en la
Secretaria del Consejo de Administracién, en fecha 17 de marzo de, 2025, el cual contiene la
Nota Interna PR/GAF/N°® 65/2025, de fecha 17 de marzo .de 2025, de la Gerencia
Administrativa y Financiera, por el que se eleva a consideracionide la Maxima Autoridad, el
Proyecto de Resolucién, “POR LA QUE SE ADJUDICAN LOS.-RECURSOS FINANCIEROS
DEL FONDO COMUN DE JUBILACIONES Y PENSIONES DEL INSTITUTO DE
PREVISION SOCIAL, EN LA MODALIDAD DE €ERTIFICADO DE DEPOSITOS DE
AHORRO EN GUARANIES Y DOLARES AMERICANOS,. EN EL MARCO DEL
LLAMADO A CONCURSO DE OFERTAS N8 022025, REALIZADO A TRAVES DEL
SISTEMA ELECTRONICO DATATEC”; y

CONSIDERANDO: Que, por Nota Internas\GAF/DIV N° 051/2025, de fecha 17 de marzo de
2025, la Direccién de Inversiones, conjuntamente con el Departamento de Inversiones
Financieras, remitié a la Gerencid“Administrativa y Financiera, el informe que contiene el
analisis de las ofertas presentadas por las Entidades Financieras participantes de la subasta
electrénica realizada en el mareo.del Llamado a Concurso de Ofertas N° 02/2025;

Que, la Subasta Electréiica ‘fue llevada a cabo en fecha 17 de marzo de 2025, en cumplimiento
de lo establecido en~1a\Resolucién C.A. N° 009-018/2025, de fecha 21 de febrero de 2025,
“POR LA QUENSE APRUEBA EL CALENDARIO DE SUBASTAS PARA LAS
COLOCACIONES” DE LOS RECURSOS FINANCIEROS DEL INSTITUTO EN
CERTIFICADO DE DEPOSITOS DE AHORRO (CDA) PARA EL ANO 2025”;

QueglaLey N° 98/92 “QUE ESTABLECE EL REGIMEN UNIFICADO DE JUBILACIONES
Y PENSIONES Y MODIFICA LAS DISPOSICIONES DEL DECRETO - LEY N° 1.860/50,
APROBADO POR LA LEY N° 375/56 Y LAS LEYES COMPLEMENTARIAS N° 537/1958,
DE FECHA 20 DE SETIEMBRE DE 1958, N° 430/1973, DE FECHA 28 DE DICIEMBRE
DE 1973 Y N° 1286/1987, DE FECHA 04 DE DICIEMBRE DE 19877, en su Art. 28° reza
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cuanto sigue: “...Los fondos destinados a inversiones financieras deberan tener un rendimiento
similar al de las tasas pasivas de interés vigentes en el sistema bancario en el momento de
formalizarse la operacion...”;

Que, la Ley N° 7235/2023 “QUE REGLAMENTA EL ROL SUPERVISOR DEL ESTADO A
LAS ENTIDADES DE JUBILACIONES Y PENSIONES, EN CUMPLIMIENTO DEL
ARTICULO 95° DE LA CONSTITUCION NACIONAL”, establece. en los siguientes
Capitulos cuanto sigue:

“CAPITULO IIl — PRESTAMOS, INVERSIONES Y AUDITORIA

Articulo 11°: “Régimen de inversiones. Las Entidades de Jubilaciones y Pensiones solo podran
comprar, vender, arrendar, negociar e invertir sus activos\en. a) Instrumentos emitidos o
garantizados por bancos y por instituciones financieras.xégidas por la Ley N° 861/1996
“GENERAL DE BANCOS, FINANCIERAS Y OTRASHENTIDADES DE CREDITO” y sus
modificaciones”;

CAPITULO IX — DISPOSICIONES FINALES (Y. FRANSITORIAS

Articulo 42°: “Determinacion transitoria dé\Yimitaciones de inversion: a) Los limites mdximos
de inversion por tipo de activos especificados en el Articulo 11 de la presente ley serdn: 1)
Para los de la letra “a”, no superior al 55% (cincuenta y cinco por ciento), b) Los limites
maximos de inversion por emisok~seran: 1) La inversién en titulos de deuda emitidos o
garantizados por un mismo bapeo o'entidad financiera no podra representar mas del 10% (diez
por ciento) del valor total de\los)recursos financieros y no financieros administrados por las
Entidades de Jubilaciones/»Pensiones, ni el 20% (veinte por ciento) del pasivo exigible del
emisor”;

Que, por Resolucién-C.A. N° 093-046/2024, de fecha 12 de noviembre de 2024, “POR LA
QUE SE APRUEBA LA ACTUALIZACION DEL REGLAMENTO DE INVERSIONES
FINANCIERAS DEL FONDO COMUN DE JUBILACIONES Y PENSIONES (FCJP), DEL
INSTITUTCLDE PREVISION SOCIAL” establece en los siguientes Capitulos cuanto sigue:

“CAPITULO IV — DE LA TASA DE INTERES MINIMA DE LAS INVERSIONES.

Articulo 6°: “Tasa de interés de las Inversiones Financieras. Los recursos destinados a
inversiones financieras deberdn tener un rendimiento similar al Promedio Ponderado de las
v Pal
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Tasas Pasivas de Interés (TPPP), vigente en el sistema bancario en el momento de
formalizarse la operacion, conforme a la normativa vigente”’;

CAPITULO V — DEL REGIMEN DE INVERSIONES.

Articulo 8°: “El Instituto de Previsién Social, solo podrd comprar vender arrendar,
negociar e invertir sus activos en: a) Instrumentos emitidos o garantizados por bancos
y por instituciones financieras regidas por la Ley N° 861/1996 “"GENERAL DE

BANCOS, FINANCIERAS Y OTRAS ENTIDADES DE/ CREDITO” y  sus
modificaciones’’;

Articulo 9°: “Limites Maximos de Inversion por Tipd,déJActivos. Los limites maximos
de inversion establecidos para cada tipo de activorcaoi'respecto al total de los recursos
financieros y no financieros del Portafolio de Inversiones del Fondo, son los siguientes:
a) Instrumentos emitidos o garantizados por bancos y por instituciones financieras
regidas por la Ley N° 861/1996 “GENERALNDE BANCOS, FINANCIERAS Y OTRAS
ENTIDADES DE CREDITO” y sus madifichciones: 55%";

Articulo 10°: “Limites Madximos de, Inversion por Emisor. Los limites mdximos de
inversion de los recursos del FCJP por emisor, se regiran conforme al siguiente
detalle: 1) Inversion en titulos de deuda emitidos o garantizados por un mismo banco o
entidad financiera no podrd representar mds del 10% del valor total de los recursos
financieros y no financierbs administrados por el fondo, no podra representar mas del
20% del pasivo exigible del emisor™;

CAPITULO VI - DE.LQS CRITERIOS DE ELEGIBILIDAD DE AGENTES CAPTADORES DE
RECURSOS DEL EONDO, LIMITES DE LAS INVERSIONES POR TIPO DE ACTIVOS Y POR
EMISOR.

Articulo 11°0)“Instrumentos emitidos por Bancos y por Instituciones Financieras regidas por la
Ley N$ '861/1996 “General de Bancos, Financieras y otras Entidades de Crédito y sus
Modificaciones ”: a) Criterios de Elegibilidad.:
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« Las entidades que operan dentro del pais deben poseer una calificacion de riesgo igual
o superior a “A” o su equivalente, otorgada por las Calificadoras de Riesgo
habilitadas y supervisadas por la Superintendencia de Valores,

e Para el caso de las entidades financieras que operan en el pais, deben estar
debidamente habilitadas por el BCP;

« Para el andlisis y evaluacion de las colocaciones o inversiopes en productos
financieros que afecten a entidades financieras de primer pisQ_gue componen el sistema
financiero nacional se debe aplicar la “Matriz de_Evaluacion de Entidades
Financieras’”,;

e Como resultado de la aplicacion de la Matriz de Evaluacion; elemento de andlisis
cuantitativo basado en una matriz de ponderacion, segun criterios de solvencia
patrimonial, calidad del activo, rentabilidgd, ‘liquidez, eficiencia y calificacion de
riesgo; las entidades financieras deben teneruin puntaje minimo de 60 (sesenta);

o Igualmente, para las inversiones o£dloeaciones en productos financieros que afecten a
entidades financieras, estas deberdn contar con un puntaje minimo ponderado por
plazos conforme a la siguiente es¢ala:

e Entidad Financiera que-cuente con 60 a 69 puntos: hasta 730 (setecientos treinta) dias
de plazo, y

 Entidad Financiéra que cuente con 70 a 100 puntos: En todos los plazos.

o Establecer~qué el IPS podrd invertir en aquellas entidades financieras con una
antigiiedad-minima en el mercado de 05 (cinco) afios, a fin de evaluar su desempeno y
compbrtamiento a través de los resultados de los principales indicadores financieros de
lg-entidad’’;

CAPITULO VII - DE LAS DISPOSICIONES Y PROCEDIMIENTOS ESPECIFICOS PARA LA
INVERSION EN CERTIFICADOS DE DEPOSITOS DE AHORRO (CDA).

Articulo 22°: “Presentacion de propuestas a través del Sistema Electrénico y Articulo 23°
Evaluacion para la adjudicacion.
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o Tendrd preferencia en la asignacion de recursos las ruedas correspondientes a los
plazos mas largos siguiendo de manera descendente hasta la liquidacion del saldo
disponible, tanto en guaranies como en dolares americanos.

s Procedimiento para la evaluacién de las ofertas por plazo:

«  Se ordenardn las propuestas por tasa de interés ofertada de mayor a menor en cada
rueda.

«  Los montos serdn asignados de acuerdo con el orden de lgs mejores tasas ofertadas
en cada rueda.

«  En caso de que las ofertas de tasas sean iguales, se dar@ preferencia a la entidad que
posea mayor puntaje en la Matriz de Evaluacion dé\Bttidades Financieras.

« De persistir el empate en el puntaje de Mawiz de Evaluacion de Entidades
Financieras, se priorizard a aquella entidad que cuente con el mayor Patrimonio

« La Direccién de Inversiones, conjuntamenté-con el Departamento de Inversiones
Financieras, a través de la Gerencian Administrativa y Financiera, pondrd a
consideracion de la Mdxima Autoridad.del Instituto la propuesta de adjudicacion, en
un plazo de hasta 02 (dos) dias™hdbiles posterior a la fecha de realizacion de la
subasta electrénica, pudiendo &l Consejo de Administracion, si asi lo creyere
conveniente, no adjudicar o adjudicar un monto inferior a la oferta presentada por
las entidades en la subasta, o-dejar sin efecto el Llamado a Concurso de Ofertas”,

Que, a fin de dar mayor transparehcia a la subasta electronica, fueron invitados para acompanar
el proceso, en la sala de reuniones de la Gerencia de Desarrollo y Tecnologia, del Instituto de
Previsién Social, los Séfieres Miembros del Consejo de Administracion, representantes de la
Auditoria Interna, Sihdicatura del IPS, Direccién Juridica, Direccién de Tesoreria y el
Departamento de Gomunicacion Social y Prensa;

Que, el Llamadosa Concurso de Ofertas N° 02/2025 se realiz6 conforme a las siguientes
condiciones:

a) Moritogplazo y tasa de interés subastado en Guaranies:

Guaranies
Instrumento Monto Plazo en dias Tasa de Interés Minima %
2.190 10,69
CDA 160.000.000.000 1.825 7.64
. £\ N
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1.460 7,92

1.095 7,91

730 7,81

365 6,72

b) Monto, plazo vy tasa de interés subastado en Ddlares Americanos:
Dolares Americanos
Instrumento Monto Plazo en dias Tasa de Interés.Minima %

2.190 6,44

1.825 5,53

1.460 6,00

CDA 627.000,00 095 5.92
730 5,92

365 4,78

Que, de la Subasta Electrénica participaronr I (once) Entidades Financieras, citadas
seguidamente: Ueno Bank S.A.; Zeta Bancd (S*A“E.C.A.; Bancop S.A.; Banco Nacional de
Fomento; Banco Continental S.A.E.C.A%3/Tu Financiera S.A.E.C.A.; Solar Banco S.A.E,;
Banco Rio S.A.E.C.A.; Banco Basa S.A.;/Banco Atlas S.A. y Banco Itat Paraguay S.A.;

Que, el Instituto cuenta con margen/disponible para la colocacién de Certificado de Depositos
de Ahorro, con respecto a los(limites méximos de inversioén por tipo de activos establecidos en
la Ley N° 7235/2023, Articulo 42° inciso “a” punto “17;

Que, realizado el andlisis técnico a las Entidades Financieras que presentaron sus posturas en
guaranies y dolares(americanos en la presente subasta, se concluye que la Entidad Financiera
propuesta para, la adjudicacién retne los requerimientos establecidos en las normativas y
reglamentaciones vigentes del Instituto en materia de inversiones financieras y en lo dispuesto
en la Ley N2-7235/2023, Articulo 42° inciso “b” punto “1”, con respecto a los limites maximos
de inver§i6n por emisor;

Que, en la presente Sesion, la Maxima Autoridad procedi6 al analisis de los antecedentes
sefialados precedentemente y determiné adjudicar los recursos financieros del Fondo Comiin de
Jubilaciones y Pensiones del Instituto de Prevision Social, en la modalidad de Certificado de
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Depositos de Ahorro en guaranies y dolares americanos, en el marco del Llamado a Concurso
de Ofertas N° 02/2025;

Asi mismo, dispuso que para la constitucién de los Certificados de Depésitos de Ahorro,
los fondos deberan ser debitados de la cuenta que el Instituto mantiene en UENO BANK
S.A. que se encuentra a la vista;

Por tanto, en uso de sus atribuciones;

EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DEL
INSTITUTO DE PREVISION SOCIAL

RESUELVE:

1°) Adjudicar los recursos financieros del Fondo-Comun de Jubilaciones y Pensiones del
Instituto de Previsién Social, en la modalidad,de Certificado de Depositos de Ahorro en
guaranies y dolares americanos, en el/marce del Llamado a Concurso de Ofertas N°
02/2025, a la Entidad Financiera qué€)ctmplié con los requerimientos expuestos en el
Considerando de la presente Resolucién, conforme al siguiente detalle:

CERTIFICADO DE DEROSITOS DE AHORRO EN GUARANIES

Fondo Comun de Jubilaciones y Pensiones

Matriz de | Calificaci6 Entidad : Mp nto Plazo Tasa Anual
s, . . . adjudicado en , .
Evaluacion | fide*Riesgo Financiera , en dias Nominal
Guaranies
AA'py 0
74 Ueno Bank S.A. | 160.000.000.000 | 2.190 12,46%
Estable
Total 160.000.000.000
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CERTIFICADO DE DEPOSITOS DE AHORRO EN DOLARES AMERICANOS

Fondo Comun de Jubilaciones y Pensiones
Monto
Matriz de | Calificacio Entidad adjudicado en | Plazo Tasa Anual
Evaluacion | n de Riesgo Financiera Délares en dias Nominal
Americanos
74 AADY | {jeno Bank S.A. | 627.000,00 | 2.180 7,00%
Estable

Total 627.000,00

Encomendar a la Direcciéon de Inversiones, a realizar\las’ gestiones necesarias para el
cumplimiento de lo dispuesto en la presente Resolucién,

Encomendar a la Direccién de Inversiones,(Cerjuntamente con el Departamento de
Inversiones Financieras, a remitir nota mediante las instrucciones para el fondeo de las
adjudicaciones a la Direccién de Tesorerid;-para que esta a su vez realice las gestiones
necesarias para el procesamiento de 14 transferencia de los recursos.

4°) Disponer que la Direccién de Inversiones, conjuntamente con el Departamento de
Inversiones Financieras, comiiniqlie nota mediante a la Entidad Financiera adjudicada lo
establecido en la presentg"Resolucion.

5°) Establecer que los valeres sean entregados en el Edificio Renta Palma, sito en la calle
Palma N° 974 ¢/ Colon, 2do. Piso, en la Seccién Operaciones de Inversion, dependiente
del Departamentorde Inversiones Financieras, de la Direccion de Inversiones. La guarda y
custodia de Ios*valores estara a cargo de la Seccion Custodia de Valores, dependiente de
la Direccidn de Inversiones del Instituto. -

6°) Establecer que los intereses generados por las adjudicaciones aprobadas en el Articulo 1°
dé Ia'presente Resolucion sean acreditados en forma trimestral y el capital al vencimiento,
este proceso no deberd representar gasto alguno para el IPS, y si lo hubiere debera ser
reembolsado por la Entidad Financiera adjudicada.

7°) Disponer que la Entidad adjudicada cumpla con los siguientes requerimientos:
- N Vel
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a. Realizar el pago de capital e intereses en guaranies del Fondo Comun de Jubilaciones
y Pensiones en la Cuenta N° 0002000000137387 — IPS Fondo Comun de Pensiones,
que el Instituto de Prevision Social mantiene en el Banco Nacional de Fomento;

b. Realizar el pago de capital e intereses en ddlares americanos del Fondo Comun de
Jubilaciones y Pensiones en la Cuenta N° 0002000000035441 — IPS Fondo Comun
de Pensiones, que el Instituto de Prevision Social mantiene en el Banco Nacional de
Fomento;

8°) Establecer que para la constitucion de los Certificados de Depositos de Ahorro, los
fondos deberan ser debitados de la cuenta que el Instituto,mantiene en UENO BANK
S.A. que se encuentra a la vista.

9°)  Establecer que la Gerencia Administrativa y Finangiera, es la responsable de la integridad
del expediente fisico y su coherencia con la version digital registrada para el tratamiento
por parte del Consejo de Administracion.

10°) Comunicar a quienes corresponda y afchivar. Yo NP
SC/mg/jo.-
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